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Indices Fundamentales

ASon indices de activos financieros en los que la distribucion de los
componentes se determina utilizando factores contables.

AEstan intimamente ligados al andlisis fundamental de las empresas, ya que se
tiene en cuenta factores como los ingresos, el valor contable, los flujos de cajay
los dividendos.

AEl origen de esta metodologia para la composicion de indices es bastante
reciente (2004 research affiliates), sin embargo la utilizacion del analisis
fundamental como soporte de la eleccion de las compafias aporta muchos afos
de experiencia y mucha literatura.

AEstudios recientes en mercados americanos han demostrado que los indices
ponderados por fundamentales, insensibles al precio de cotizacion, superan en
rentabilidad a los indices ponderados por capitalizacion bursatil en el periodo
1962 -2004

Size 5: source, footnote to graphs and tables
Grosse 5: Quellenangaben, Fussnoten zu Diagrammen, Tabellen
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Indices Fundamentales

1. Aspectos positivos:

Detras de un indice fundamental y de su metodologia esta la estimacion mas
precisa del valor intrinseco de una empresa vs. el valor de mercado o
cotizacion.

Podriamos considerar a los indices fundamentales productos gestionados
activamente que se hacen pasar por indices.

A diferencia de los indices por capitalizacion, los indices fundamentales
registran generalmente mayores rentabilidades ya que no estan sujetos a
sobreponderar aquellas acciones mas sobrevaloradas.

2. Aspectos negativos:
Son productos indexados activamente gestionados.
Tienen mayores costes derivados de la reponderacion por cambios en el
analisis de los factores contables.
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Indices Fundamentales

TIPOS INDICES FUNDAMENTALES: FTSE RAFI INDEX

r

A Usan la metodologia desarrollada por Research affiliates, basada en Cash-Flow, valor
en libros, Ventas y dividendos para determinar el peso de cada compaiiia en el indice.

Ventas: Se tiene en cuenta las de los Ultimos 5 afios

CF: Definido como el beneficio operativo de la compafiia méas amortizaciones de los ultimos 5 afios.
BV: A la fecha de la revision.

Dividendo: Total, de los ultimos 5 afios.

Con estos criterios se componen una serie de indices de compafiias que son revisables anualmente:

FTSE Global Equity
Index Series (LIM/S)
FTSE US All Cap
Index

FTSE Developed FTSE Emerging
Index Index
FISE RAFI Developed | FTSE R Developed  § e1se RAFI Emerging
1000 Index 1500 Index Markets Index

FTSE RAFI Develoy
FISE RAF Dev Jal;l':: FTSE RAFI Developed

FTSE RAFI US Mid Small FTSE RAFI US FTSE RAFI US
1500 Index 1000 Index (L) 2000 (M/S)

FTSE RAFI US 2500 FTSE RAFI US 1000 FTSE RAFI US

FTSE RAFI Developed § FTSE RAFI Kaigai
Index Industry Indexes 3000 (L/M/S)

ex US 1000 Index

FTSE RAFI FTSE RAFI
@ Benchmark Indexes @ Tradable Indexes e e
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Indices Fundamentales

1. DEFINICION DEL UNIVERSO
CLASIFICACION SEGUN INDICADORES FUNDAMENTALES:

N

VALOR EN LIBROS, CASH FLOW, VENTAS, DIVIDENDOS
PONDERADION DE LAS INDICADORES FUNDAMENTALES
RANKING DE LAS EMPRESAS

PONDERACION EN LOS INDICES

A

LA PONDERACION ES A NIVEL DE EMPRESA, NO DE LA PARTE
COTIZADA
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Indices Fundamentales

Rank by Fundamental Factor

15aM07

Book Value (%)

Sales (%)

Cash Flow (%)

saluedwod asiamun

Dividends (%)

@

Average Percentage value x$10m

Fundamental Value

153M07
153yfiiH

-

Select largest 1000

il

FTSE RAFI US 1000

Example: The FTSE RAFI US 1000 Index Construction
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Indices Fundamentales

FTSE RAFI US 1000 INDEX VS SP500. Este indice RAFI incluye las top
1000 compaiias de Estados Unidos seleccionadas por los
fundamentales anteriores.

<HELP>» for explanation. Msg:MNLRT ALERT
Hit 1«<G0O> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARAT IT'WWiE RETURMNS Page 1/ 2
Range - Period E Monthly S Mo Perioc

Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference Annual Eq

1 B D -10.04 = -8.69 % 2.27 % -11.4494 =
#MIFR10 Index USD| -12.41 % -10.96 % -14.38 %
3 I .

S&F SO0 IMDEX
FTSE RAFI US 1000 Inde:

—15
DEC10 JARL 1 FEE11 MARL 1 AFR11 MAY 11 JUH1 1 JUL11 AlLlE11 SEF11 oc-T11
Australio &1 2 3FFF7 S500 Brazil S511 2042 4500 Europs 44 20 FIE0 FSO0 Germon [N] 49 &3 2204 1210 Hong Kong 552 =257 SDDD
Jopon 21 3 3201 S300 Singopore &5 S2Z12 1000 .1 212 3215 Z0o00 Ur-ight 2011 Eloombkbserg Finoance

=T
SH FESEFS CEEST GMT+2 o0 HE24—-1254—0 0OZ—0ct— 2011 11 = 32

AN
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Indices Fundamentales

A ETSE RAFI US 1000 INDEX VS SP500

<HELP> for explanation. Index COMP

Hit 1<G0> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARATIVE RETURNS Page 1/ ©
Range IEFEFVE - EFELWE Period [ Monthly 117 Mo. Period
Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference Annual Eq
ilSPX Index 5D -1.45 % 19.25 % -2.00 % 1.82 %
EEFR10 Index USD) 21.25 % 21.25 F= 2.00 %
3 I
(+ = MNo dividends or coupons)
&0
S&F S00 IHDEX ]
—— FTSE RAFI US 1000 Inde:x ]
-+ a0
" | 20
. 5 0
: : | 20
1 1 ; 1 1 1 1 1 ; 1 1 ; ; ] —40
AUGOZ MAY' 0z FEEO% HOLIO AUE0S MAY O FEEDQS MO AUGOS MAaY'0a FEE10Q HOL1 o AUE11
Australia &1 2 2777 2600 Broazil 5511 2042 4500 BEurops <44 20 ~220 AS00 Germoang 42 &3 2204 1210 Hong Kong 252 2277 000
Jopoan 21 2 2201 2300 Singopors &5 &212 1000 .5, 1 21z Z1g zZ000

Copyright 2011 Eloomberg Finonce L.P.
S5H FeSseS3 CEST GMT+Z:00 HE24—-1254-0 0Z-0ct—2011 11:32&5:11
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Indices Fundamentales

A ETSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. EUROSTOXX50

<HELP> for explanation.
Hit 1<G0O> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARAT IVE RETURNS

Msg:NLET ALERT

Page 1,/ 2
Range - Pericd [H Monthly 8 Mo. Period
Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference Annual Eqg
-27.54 % -24.82 % -2.46 % -34.97 %
PAIFRX1IX Index EUSDEEEESrRcl R -22.36 %* -31.74 %
3 ———
(# = No dividends or coupons)
20

Euro Stoxx S0 Pr
FTSE RAFI Dwlp ¥ US 1000

1 1 1 1 —a0

JAMLL FEE11 MAR11 AFR11 MAY 11 JUMLL JULLL AUG11 SEF11 acTi1
Australia &1 2 3FFF S800 Brazil 5511 3045 4500 Ewropes 44 20 F330 FS00 Germong 453 &% 3204 1210 Hong Kong 852 2377 000
Jopon S1 3 3201 S200 Singopore &5 &212 1000 u.s. 1 212 315 2000

Copyright 2011 Eloomberg Finoance L.P.
SH FES5FS CEST GMT+2:00 HS24—-1254—3 03— 0ct—2011 11:40:21
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Indices Fundamentales

A ETSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. EUROSTOXX50

{HELP> for explanation. Msg:NLRT ALERT
Hit 1<G0> for Options, Hit <Page> for table.
COMPARATIVE RETURNS Page 1/10
Range - Period [ Monthly 128 Mo. Period
Securities Crncy Prc Appr Total Ret Difference Annual Eqg
(5  -34.07 % -4.07 % -22.55 % -.39 %
PAIFRX1X Index ~ RUSD 18.48 % 18.48 %= 1.60 %
3 |
(# = No dividends or coupons
150

Eurc Stoxx SO Pr

FTSE RAFI Dwlp ¥ S 1000
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

- S0

SEFO1 JUHOZ MAROZ DECOZ SEFO4 JUHOS MARDE DECOES SEFOF JUMOZ MARO2 DECOZ SEF10

JUM11

100

—=0

—100

Australio &1 2 2777 2200 Brazil S511 2042 4500 Europe 44 20 72320 000 Cermong <43 &3 3204 1210 Hong Kong 2352 25277 <000

Jopoan 21 2 2201 8500 Singapore &5 &212 1000 .S, 1 212 Z1g 2000 Copyright 2011 Bloomkbery Finance L.F.
SH FESES? CEST GMT+E2:00 HE24-1254-3 02—-0ct—2011 11:41:54
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Indices Fundamentales

A ETSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. MSCI EUROPE 2011
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