
1 

CREDIT SUISSE SUCURSAL AG EN ESPAÑA 

 



CREDIT SUISSE AG SUCURSAL EN  ESPAÑA 
2 2 

INDICES DE CAPITALIZACION 
POR FUNDAMENTALES 

19 de Octubre de 2011 

Jaime Cudós 



3 3 

Índices Fundamentales 

Size 5: source, footnote to graphs and tables 

Grösse 5: Quellenangaben, Fussnoten zu Diagrammen, Tabellen 

ÁSon índices de activos financieros en los que la distribución de los 
componentes se determina utilizando factores contables. 
 
ÁEstán íntimamente ligados al análisis fundamental de las empresas, ya que se 
tiene en cuenta factores como los ingresos, el valor contable, los flujos de caja y 
los dividendos. 
 
ÁEl origen de esta metodología para la composición de índices es bastante 
reciente (2004 research affiliates), sin embargo la utilización del análisis 
fundamental como soporte de la elección de las compañías aporta muchos años 
de experiencia y mucha literatura. 
 
ÁEstudios recientes en mercados americanos han demostrado que los índices 
ponderados por fundamentales, insensibles al precio de cotización, superan en 
rentabilidad a los índices ponderados por capitalización bursátil en el periodo 
1962 -2004 
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Índices Fundamentales 

1. Aspectos positivos: 

 Detrás de un índice fundamental y de su metodología esta la estimación mas 

precisa del valor intrínseco de una empresa vs. el valor de mercado o 

cotización. 

 Podríamos considerar a los índices fundamentales productos gestionados 

activamente que se hacen pasar por índices. 

 A diferencia de los índices por capitalización, los índices fundamentales 

registran generalmente mayores rentabilidades ya que no están sujetos a 

sobreponderar aquellas acciones mas sobrevaloradas. 

 

2. Aspectos negativos: 
 Son productos indexados activamente gestionados. 

 Tienen mayores costes derivados de la reponderación por cambios en el 

análisis de los factores contables. 
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Índices Fundamentales 

TIPOS INDICES FUNDAMENTALES: FTSE RAFI INDEX 
 

ÁUsan la metodología desarrollada por Research affiliates, basada en Cash-Flow, valor 
en libros, Ventas y dividendos para determinar el peso de cada compañía en el índice.

  
PVentas: Se tiene en cuenta las de los últimos 5 años 

PCF: Definido como el beneficio operativo de la compañía más amortizaciones de los últimos 5 años. 

PBV: A la fecha de la revisión. 

PDividendo: Total, de los últimos 5 años. 

 

PCon estos criterios se componen una serie de índices de compañías que son revisables anualmente: 
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Índices Fundamentales 

1. DEFINICIÓN DEL UNIVERSO  

2. CLASIFICACIÓN SEGÚN INDICADORES FUNDAMENTALES: 

VALOR EN LIBROS, CASH FLOW, VENTAS, DIVIDENDOS 

3. PONDERADIÓN DE LAS INDICADORES FUNDAMENTALES 

4. RANKING DE LAS EMPRESAS 

5. PONDERACIÓN EN LOS ÍNDICES 

6. LA PONDERACIÓN ES A NIVEL DE EMPRESA, NO DE LA PARTE 

COTIZADA 
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Índices Fundamentales 



8 8 

Índices Fundamentales 

FTSE RAFI US 1000 INDEX VS SP500. Este índice  RAFI incluye las top 

1000 compañías de Estados Unidos seleccionadas por los 

fundamentales anteriores. 
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Índices Fundamentales 

ÁFTSE RAFI US 1000 INDEX VS SP500 
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Índices Fundamentales 

ÁFTSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. EUROSTOXX50  
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Índices Fundamentales 

ÁFTSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. EUROSTOXX50  
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Índices Fundamentales 

ÁFTSE DEVELOPED EX US INDEX, VS. MSCI EUROPE 2011 


